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شــاید اولیــن جرقــه در ذهــن مــن بــرای یادگیــری و فهــم 
تحلیــل داده هــای آن چیــن در میانــه رکــود ســال ۲۰۱۹ در بــازار 
زده شــد. در اوج نا امیــدی از امتحــان کــردن رویکردهــای 
روی  بــر  ســرمایه گذاری  معامله گــری،  چــون  متفاوتــی 
پرژو ه هــای پــر پتانســیل یــا بیتکویــن نویــن ، ایــن ســوال 
ــن، راه  ــه بیتکوی ــود ک ــرده ب ــود ک ــر خ ــرا درگی ــن م ــا ذه دائم
نجــات بشــریت، چــرا شــفافیت بیشــتری در رصــد جریــان 
پــول نــدارد؟ چــه تفاوتــی میــان اقتصــاد ســنتی فســادزده و 
رانتــی بــا اقتصــاد در حــال شــل گرفتــن بــر بســتر بیتکویــن 

اســت؟
در میــان آن افــکار و پرســش ها ، یــک ویدیــوی کمتــر شــناخته 
شــده زندگــی مالــی و اساســا شــیوه نــگاه مــن را بــه ایــن بــازار 

تغییر داد.
عنــوان ویدیــو ؛ تحلیــل آن چیــن؛ تخمیــن قیمــت تمــام شــده 

بــرای هــر بیتکوین. 
از آن زمــان تــا بــه حــال صدهــا بــار آن مفهــوم و اصــول 
مرتبــط بــا ایــن روش نویــن تحلیــل اقتصــاد حــول بیتکویــن 

ــرده ام.  ــرور ک را م
بعــد از گذشــت حــدودا ۲ ســال مطالعــه و دنبــال کــردن 
ــن حــوزه  ــال در ای ــراد فع ــون  اف ــه تخصصــی، اکن ــن زمین ای
را اقتصاددانــان آینــده ایــن سیســتم مالــی نویــن می دانــم.
اگــر ســرمایه گذاران در ایــن بــازار را در ســه طبقــه مجــزا فــرض 
کنیــم، هــر یــک از ایــن طبقــات نیــاز مختــص خــود را بــه ایــن 

داده هــا خواهد داشــت. 

گســتره ی پیچیدگــی ایــن دســت از داده هــا بســیار فراگیــر 
ــرای مثــال وبســیات گلســنود بــه تنهایــی  و متنــوع اســت. ب
+۳۵۰ نــوع داده درون شــبکه ای متفاوتــی را ارائــه کرده اســت 
ــراد فعــال  ــه ای چــون تعــداد اف ــان اطلاعــات پای ــن می .در ای
در شــبکه تــا اطلاعــات پیچیــده ای چــون میــزان ســود/طمعه 
نهفتــه در بــازار )تصویــر۲( یــا میــزان ســود دهی در معامــلات 
)تصویــر ۳( را هــر ۱۰ دقیقــه می توانیــد اســتخراج کنیــد. 
زیبایــی دیگــر ایــن داده هــا در قابــل دســترس بودنشــان بــرای 

همــه، بــدون واســطه و یــا تبعیــض خاصــی اســت.

ــا درون  ــن ی ــای آن چی ــی  داده ه ســطح گســتردگی و پیچیدگ
شــبکه ای بــرای بیتکویــن بســیار بالاتــر از رمز ارزهــای دیگــر 
اســت. دلیــل اصلــی ایــن امــر UTXO-Base بــودن سیســتم 
ــا Account-Base بــودن دیگــر  لجــر بیتکویــن در مقایســه ب

رمزارزهاســت. 
یکــی از ســوالات متدوالــی کــه در ذهــن مخاطــب ممکــن 
اســت بــه وجــود آیــد، روش یادگیــری فهــم و مطالعــه ایــن 

ــا اســت. داده ه
کوتاه تریــن پاســخ شــاید آکادمــی ســایت گلســنود و البتــه 
منابــع معرفــی شــده در انتهــای هــر بخــش  ایــن آکادمــی 

اســت.

https://academy.glassnode.com/

امــا پاســخ کامل تــر شــاید ارجــاع افــراد بــه نمونــه تحلیل هــای 
افــراد پیشــرو در ایــن عرصــه و الگوبــرداری از روش مطالعــه 
ایــن افــراد باشــد. چــرا کــه بــر خــلاف بازارهــای مالــی ســنتی، 
ایــن زمینــه تخصصــی بســیار نویــن و در حــال رشــد اســت. 
در واقــع افــراد فعــال در دنیــای داده هــای درون شــبکه ای، 
جــز اولیــن دســته از محققــان و نظاره گــران ایــن علــم جدیــد 

خواهنــد بــود.

| @cryptoquant_fa

| @CryptoVizArt

| @CryptoVizArt
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بیش از یک سوم استخراج بیتکوین در حال حاضر در ایالات 
متحده انجام می شود.

بیتکوین  برق  مصرف  شاخص  از  اخیر  داده های  اساس  بر 
کمبریج، ایالات متحده اکنون بیش از ۳۵ درصد از استخراج 
تحقیقات  این  است.  داده  جای  در خود  را  جهان  بیتکوین 
پیشی  با  حاضر  حال  در  متحده  ایالات  که  می دهد  نشان 
رهبر جهان   ، قزاقستان  و  مانند چین  از کشورهایی  گرفتن 
خوبی  چیز  این  آیا  اما  است.  شده  بیتکوین  استخراج  در 
اقتصادی  مزایای  است  ممکن  بیتکوین  استخراج  است؟ 
مانند درآمدهای مالیاتی و ایجاد شغل را به همراه داشته 
باشد ، اما سطوح بالای مصرف انرژی این صنعت و ضایعات 
همراه  به  ایالت ها  برای  سنگین تری  هزینه های   ، الکتریکی 

خواهد داشت.
ممکن  بیتکوین  استخراج  می کنند که  استدلال  حتی  برخی 
است به تحریک توسعه صنعت انرژی های تجدیدپذیر کمک 
از  بیتکوین  برق  مصرف  سوم  دو  اینکه  وجود  با  اما  کند. 
منابع تجدیدپذیر است، استخراج هنوز مقدار زیادی از انرژی 

تجدید ناپذیر را جذب می کند.
سوال بزرگتر این است که آیا ایالات متحده، برق کافی برای 
حمایت از صنعت استخراج بیتکوین بدون ایجاد خاموشی 

یا افزایش قیمت انرژی تولید می کند؟ 

مالی  به گروه  متحده  ایالات  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان 
ProShares اجازه داد تا معاملات آتی ETF بیت کوین خود 

را دوشنبه آغاز کند.
اینکه  دلیل  به    )CFTC( کالا  آتی  معاملات  کمیسیون   

نمی شده  پشتیبانی  دلار  با  کامل  طور  به  تتر  استیبل کوین 
است، شرکت تتر را ۴۲ میلیون دلار جریمه کرد. این کمیسیون 
از دستور قبلی این  را نیز به دلیل تخطی   Bitfinex صرافی

سازمان جریمه کرد.

پرفروش ترین  به  تبدیل  اینفینیتی  اکسی  بازی   NFT توکن 
مجموعه NFT در سه ماهه سوم سال ۲۰۲۱ شد.

________
 آندرس مانوئل لوپز اوبرادور، رئیس جمهور مکزیک می گوید 
که دولت او علاقه ای به بیتکوین ندارد و نگران فرار مالیاتی 

است.
________

کمیسیون بورس و اوراق بهادار استرالیا اعلام کرد گروه های 
تلگرامی که اقدام به پامپ و دامپ بیتکوین  می کنند، مورد 

پیگرد قرار خواهد داد .
متحده  ایالات  دانشگاه کمبریج،  داده های جدید  اساس  بر 
در جهان  بیتکوین  استخراج کننده  بزرگترین  در حال حاضر 

است.
________

دیجیتال  ارزهای  مورد  در  هفته  این   )G7( هفت  گروه 
بانک های مرکزی CBDC بحث کرده و به این نتیجه رسیدند 
که آنها باید »بدون آسیب« بوده و استانداردهای دقیقی را 

رعایت کنند.
________

ویزا قصد دارد یک برنامه برای پشتیبانی از NFT راه اندازی 
دیجیتال هنری  به فضای  پیوستن  در  به هنرمندان  تا  کند 

کمک کند.
________

سال   ۵ از  شده  رمزنگاری  دارایی  کرد  اعلام  انگلیس  بانک 
پیش از رقم ۱۶ میلیارد دلار به ۲.۳ تریلیون دلار رسیده است.

________
ندارد  قصد  کشور  این  که  کرد  اعلام  روسیه  دارایی  وزیر 

محدودیت هایی مانند چین بر روی رمزارزها اعمال کند.
________

المللی ونزوئلا اعلام کرد که شروع به پذیرش  فرودگاه بین 
بیتکوین کرده است. 

________
هنوز  رمزارزها  که  است  معتقد  پول  المللی  بین  صندوق 
خطری برای سیستم مالی جهانی ندارند اما رشد روزافزون 
ایجاد  نگرانی هایی  آنها  از  حمایت  نحوه  و  استیبل کوین ها 

کرده است.
________

دارد  قصد  کرد  اعلام   )UKGC( انگلستان  قمار  کمیسیون 
پلتفرم توکن های غیرمثلی فوتبالی سوریر )Sorare( را تحت 

بررسی قرار دهد.
________

قانون  به  بیتکوین  افزودن  برای  رای  سوئیسی  اندیشکده 
اساسی فدرال داد.

________
داشت  اظهار  توئیتی  طی  توئیتر  مدیرعامل  دورسی  جک 
استخراج  ریگ های  ساخت  بررسی  حال  در  شرکت  این  که 

بیتکوین است.
________

راه اندازی ETF بیت کوین   ،Guernsey قوانین تنظیم کننده 
Jacobi Asset Management را تأیید کرد.

________
نیمی از کیف پول های کریپتو فعال منحصر به فرد، در سه 

ماهه سوم بازی بلاکچین انجام دادند.

UtoCrypto با تشکر از همکاری
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بیتکوین تایم فریم هفتگی
بــه دنبــال شکســته شــدن خــط رونــد نزولــی بیتکویــن 
و همچنیــن خــط رونــد نــه ماهــه ی RSI کــه در چــارت 
مشــخص شــده اســت و همچنیــن خبــر تاییــد مجــوز اولیــن 
ــورس )ETF( توســط ســازمان  ــه در ب ــه معامل ــدوق قابل صن
ــا  بــورس و اوراق بهــادار آمریــکا )SEC(، قیمــت بیتکویــن ب
ــی مواجــه شــده اســت. شکســته شــدن  ــل توجه رشــد قاب
بــدون توقــف مقاومــت هــای کلیــدی از جملــه، ترنــد اشــاره 
شــده، 53000، 58000 و در نهایــت 60000 دلار بــدون وقفــه 
نشــان از قــدرت بســیار بــالای خریــدارن دارد. کنــدل هفتــه ی 
گذشــته منجــر بــه ســاخت یــک HH قدرتمنــد در ایــن تایــم 
فریــم شــده اســت. همچنیــن کنــدل ایــن هفتــه نیــز بالاتریــن 
ــم  ــخ آن اســت. در تای ــن در کل تاری ــدل هفتگــی بیتکوی کن
ــه شــدت  ــن ب ــه( بیتکوی ــالا )هفتگــی و ماهان ــای ب ــم ه فری
بولیــش بــوده و از دیــدگاه نگارنــده جــای هیچگونــه نگرانــی 
بــرای ســرمایه گذاران در حداقــل 2 مــاه آینــده وجــود نــدارد.

بیت کوین تایم فریم روزانه
ــا ســناریوی  ــق ب ــن مطاب ــه بیتکوی ــم روزان ــم فری در تای
ــی رود  ــار م ــت اســت. انتظ مطــرح شــده در حــال حرک
شکســته شــدن ســطح 64 الــی 65 هــزار دلار مدتــی بــه 
طــول بیانجامــد و در ایــن بیــن بــا توجــه بــه رســیدن 
ــد مــدت  ــد بلن ــن خــط رون ــه ATH و همچنی قیمــت ب
بیتکویــن احتمــال یــک اصــلاح نــه چنــدان بــزرگ نیــز 
وجــود دارد. در صــورت آغــاز اصــلاح، ســطوح حمایتــی 
قابــل ذکــر 6000، 58000 و 56000 دلار خواهــد بــود 
ــه  ــا ب ــد از آن ه ــن می توانن ــدگان از بیت کوی ــه جامان ک
 ATH صــورت پلــه ای بــرای خریــد بیت کویــن قبــل از
اســتفاده کننــد. بــه اســتثنای معامله گــران حرفــه ای بــه 
دلیــل شــتاب بــالای حرکــت بیتکویــن و احتمــال بــالای 
ــرای  ــودن اصــلاح هــا، ب ــاه ب ــازار و کوت ــدن از ب جــا مان
ســرمایه گذاران هیــچ توصیــه ای بــه نوســان گیری تــا 
پایــان مــوج صعــودی بیتکویــن نــدارم و بهتریــن گزینــه 
ــه  ــد بیتکویــن بــدون هیچ گون ــده هول ــرای 2 مــاه آین ب
معاملــه ای خواهــد بــود. تارگــت هــای بیتکویــن پــس 
از عبــور از 64-65 هــزار دلار، 86000، 100000 و 140000 
دلار خواهــد بــود. ضمنــا عبــور از خــط رونــد بلنــد مــدت 
ســبز رنــگ پیــش رو می توانــد بــه عنــوان یــک چالــش 

مهــم بــرای بیتکویــن مطــرح باشــد.

دامیننس تایم فریم روزانه
الگوهــای  تکنیــکال،  تحلیــل  هــا،  پیش بینــی  مطابــق 
 2017 ســال  در  بــازار  قبلــی  ســیکل  بررســی  و  فراکتالــی 
آلتکویــن هــا از ســطح 40 دامیننــس وارد یــک فــاز اصلاحــی 
بــزرگ شــده و بــه اســتثنای تعــداد انگشــت شــماری، ریــزش 
آن هــا می توانــد تــا دو مــاه آینــده نیــز ادامــه داشــته باشــد. 
ســرمایه گــذاران آلتکویــن هــا توجــه داشــته باشــند کــه 
ــه اســتراتژی مهــم تریــن  ــدی ب در طــول ایــن دو مــاه پایبن
عامــل بــرای موفقیــت خواهــد بــود. اگــر تصمیــم بــه هولــد 
آلتکوین هــای خــود تــا زمــان اتمــام مــوج آخــر بیتکویــن کــه 
آغــاز آلت ســیزن بســیار بزرگــی خواهــد بــود گرفتــه ایــد، بــه 
اســتراتژی خــود حتــی در خونیــن تریــن روزهــای آلتکویــن 
هــا نیــز پایبنــد باشــید. در صورتــی کــه تصمیــم بــه فــروش 
آلتکویــن هــا و تمرکــز ســرمایه بــر روی بیتکویــن گرفتــه ایــد 
ــه  ــی ک ــی جای ــن، یعن ــان مــوج صعــودی بیتکوی ــا پای ــز ت نی
ــه  ــد هرگون ــی ســطح 60 برســد، از خری ــه حوال ــس ب دامینن
آلتکویــن خــودداری کنیــد. توجــه بــه ایــن نکتــه مخصوصــا 
ــه  ــی ک ــی زمان ــس یعن ــای اصلاحــی دامینن ــوج ه ــز م در ری
آلتکویــن هــا ریــکاوری خواهنــد شــد و بعضــا برخــی از آنهــا 
ممکــن اســت تــا 40 50 درصــد نیــز بــا پامــپ موقــت روبــه 
ــه  ــی ک ــت. زمان ــوردار اس ــی برخ ــت بالای ــوند، از اهمی رو ش
دامیننــس بــه 58 الــی 62 برســد بهتریــن زمــان بــرای وارد 
شــدن بــه آلتکویــن هــا بــا تمــام قــوا خواهــد بــود. لازم بــه 
ذکــر اســت کــه منظــور از ریــزش شــدید آلتکویــن هــا در ایــن 
تحلیــل ریــزش نســبت بــه بیتکویــن اســت و آلتکویــن هــا 
ــی داشــته باشــند،  ــار متفاوت ــد رفت ــه دلار می توانن نســبت ب
دات  و  اتریــوم  ماننــد  هایــی  آلتکویــن  مثــال  طــور  بــه 
ــا شــیب ملایمــی  ــن ب ــن مــوج بیتکوی ــالا در طــول ای احتم
ــی کــه آلتکویــن هــای رنــک  ــود در حال ــد ب صعــودی خواهن
متوســط بــازار می تواننــد بــدون تغییــر و آلتکویــن هــای 

ــد ضــرر ده باشــند. ــازار می توانن ــن ب ــک پایی رن

نتیجه گیری

بهتریــن و بــدون ریســک تریــن ســرمایه گــذاری در دو مــاه آینــده بیتکویــن خواهــد بــود و پــس از آن و بــا رســیدن بیتکویــن 
ــن هــا در کــف  ــد آلتکوی ــن زمــان خری ــی 62 بهتری ــه 58 ال ــن دامیننــس ب ــه اواخــر مــوج آخــر صعــودی خــود و همچنی ب
احتمالــی قیمــت خواهــد بــود. اســتفاده از ایــن اســتراتژی منجــر بــه کســب ســود مرکــب از بیتکویــن و آلتکویــن هــا خواهــد 

شــد و احتمــالا بــه طــور کلــی بالاتریــن بــازده ممکــن را در پــی خواهــد داشــت.
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تایم فریم ماهانه

 در تایــم فریــم ماهانــه و پــس از رســیدن 
بــه تــاپ ۴۳۷۰ دلار ، طبــق چیــزی کــه 
 ٪۳۸ ســطح  تــا  می بینیــد،  چــارت  رو 
فیبوناچــی ریتریســمت اصــلاح داشــتیم. 
ــا ٪۵۰  ــی ی ــی در نقطــه ی میان ــگ اصل جن
بــود کــه گاوهــا کنتــرل را در قیمــت ۲۲۷۵ 
بدســت گرفتنــد. از بعــد از آن شــاهد یــک 
رونــد بولیــش ســالم بودیــم تــا ســقف 
داشــتیم  اصــلاح  یــک  مجــدداً  و   ۴۰۰۰
کــه بدنبــال اصــلاح بیتکویــن بــود. رونــد 
طــور کامــل  بــه  ماهانــه،  فعلــی کنــدل 
بولیــش و ســلامت هســت و امیــدوارم 
بــالای ۴۵۰۰ و حتــی نزدیــک بــه ۵۵۰۰ 

)ســطح ۱۲۷٪( بســته شــود.

تایم فریم هفتگی

 در تایــم هفتگــی و مهمتریــن تایــم فریــم 
ــردم،  ــه رســم ک ــدی ک ــق خــط رون ــا، طب م
باشــیم  خــط  ایــن  بــالای  کــه  مادامــی 
انگالفینــگ  کنــدل  هســتیم.  بولیــش 
برگشــت  تاییــد  جــولای   ۱۹ در  هفتگــی 
بــود. مجــدداً در قیمــت ۲۹۰۰ دلار روی 
ایــن چــارت بــول بریــک داشــتیم و بــه 
بــا بســته  نقطــه ی ۴۰۰۰ دلار رســیدیم. 
شــدن کنــدل ایــن هفتــه بــالای ایــن خــط 
دلار   ۵۵۰۰ و   ۴۴۰۰ تارگت هــای  رونــد 

شــدند. یافتنی تــر  دســت 

تایم فریم روزانه:

ــن  ــی از مهم تری ــه یک ــم روزان ــم فری  در تای
مقاومت هــای ســر راه ۳۳۰۰ دلار بــود کــه 
یکبــار بــه حمایــت تبدیــل شــد و بــا ریــزش 
بیتکویــن ایــن حمایت شکســت و مجدداً 
ــن  ــالای ای ــه ب ــر توانســتیم ب در روز ۲ اکتب
ــن الگــوی ســر  ــم. همچنی ــت برگردی حمای
و شــانه ی معکــوس در ایــن تایــم فریــم 
ــل بســته شــدن  ــی قب ــل شــد و حت تکمی
کنــدل هفتگــی بــه خــط گــردن پولبــک 
زدیــم کــه شــاهد فشــار خریــداران و ســوق 
دادن قیمــت بــه بــالای ۳۸۰۰ دلار قبــل 
ــه و هفتگــی  ــدل روزان ــدن کن ــته ش از بس
فریــم  تایــم  ایــن  اصلــی  تــارگ  بودیــم. 
پــس از ۳۹۰۰ دلار، ۴۵۰۰-۴۴۰۰ خواهــد 
بــود. ضمنــاً مجــدداً پــس از دســت دادن 
ــا قــدرت  ایــن خــط رونــد بــرای ســاعاتی ب

بــه بــالای خــط برگشــتیم.

 لازم به ذکر است که این تحلیل ها مادامی که بیتکوین اصلاح عمیقی نداشته باشد برقرارند.
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و  بیتکویــن  حرکــت  رونــد  بررســی 
و  تکنیــکال  دیــدگاه  از  آلتکوین هــا 

آن چیــن
ابتــدا بــه بررســی چــارت خطــی شــده 
ــی  ــر خط ــودار غی ــک نم ــردن ی ــی ک ــرای خط ــم. ب ــن می پردازی ــت بیتکوی قیم
از روش هــای لگاریتمــی و توانــی و... اســتفاده می شــود. مــا بــرای اینــکار 
ــن شــل هســت.  ــه ای ــه ب ــه نتیج ــم ک ــتفاده می کنی ــرت اس ــل هیلب از تبدی
همانطــور کــه در نمــودار می بینیــم خــط روند هــای حرکتــی بیتکویــن بــه 
خوبــی نمایــان شــدند و دو ســطح مهــم ناحیــه انباشــت و ناحیــه فــروش بــه 

ــی پیــدا هســتند.  خوب

وقتــی کــه از چــارت خطــی شــده بــه چــارت اصلــی برگردیــم ایــن خطــوط 
مســتقیم منحنــی شــل میشــوند.

ایــن چــارت درامــد ماینرهــا هســت کــه اگــر تقســیم بــر قیمــت بیتکویــن بشــود 
تعــداد کویــن اســتخراج شــده توســط ماینــر هــا بدســت می آیــد و از طریــق 

آن می تــوان شــاخص  PUELL MULTIPLEرا محاســبه کــرد .
بــرای اینکــه نتیجــه بهتــری از ایــن شــاخص بگیریــم تکنیــکال را هــم وارد کار 
می کنیــم و بــا اســتفاده از تبدیــل قبــل ایــن چــارت را خطــی می کنیــم. نتیجــه 
بســیار زیباســت. ســطوح مهــم قیمــت بهتــر از شــاخص پیــول مولتیپــل پیــدا 

میشود.
سه سطح مهم برای قیمت وجود دارد:

اولی فاز انباشت، دومی فاز میانی و سوم فاز پایانی و بدون برگشت. 
در قیمت 60 هزار دلار قیمت لب مرز ناحیه دو و سه بود.

بــا تقســیم قیمــت بــه کــف قیمــت و اســتفاده از تشــابه مثلثــات، شــاخصی 
شــبیه شــاخص پیــول مولتیپــل بدســت می آیــد

بــا اســتفاده از فعالیــت نهنگ هــا و هزینــه تراکنش هــا و اســتفاده از داده هــای 
ســایت کوانــدل معیــار دیگــری بــرای تشــخیص نقاط ورود درســت می شــود.

ناحیه هــای پیــدا شــده از شــاخص درامــد ماینرهــا را بــا رنــگ هــای مختلــف 
کــد بنــدی می کنیــم و هرســه مــدل را بــا هــم نمایــش می دهیــم

نتیجه به این شل هست:
 

همانطــور کــه می بینیــم وقتــی قیمــت وارد حبــاب شــود رنــگ نمــودار بــه قرمــز 
تغییــر می کنــد و نشــانه پایــان رونــد هســت.

ــا  ــدون برگشــت ب ــه ب ســطوح مهــم قیمــت هــم نمایــش داده شــده و ناحی
رنــگ قرمــز مشــخص شــده اســت کــه در حــال حاضــر مــرز ایــن ناحیــه 85 

هــزار دلار هســت.
ــگ  ــا رن ــت متوســط ب ــد و فعالی ــا ســیگنال خری ــا ب ــت شــدید نهنگ ه فعالی
ســبز مشــخص شــده کــه نشــان می دهــد در قیمــت 30 هــزار حمایــت قــوی 

درســت شــده اســت.
چــرا کــه هــم فعالیــت نهنگ هــا را داشــتیم هــم رنــگ نمــودار بــه آبــی تغیــر 
پیــدا کــرده اســت کــه نشــانه پاییــن بــودن ســطح حبــاب و موقعیــت خریــد 

هســت.
درآمــد ماینرهــا هــم هنــوز بــه ســقف قبلــی نرســیده و تــا مــرز ناحیــه بــدون 

برگشــت فاصلــه دارد کــه مجــددا قیمــت 85 هــزار دلار را نشــون میدهــد
انتظــار مــی رود قیمــت در مرحلــه اول تــا مــرز ناحیــه بــدون برگشــت )قرمــز 
رنــگ( حرکــت کنــد کــه در ایــن صــورت انتظــار آلــت ســیزن بزرگــی را می توانیــم 

داشــته باشــیم.
همان طــور کــه از روی چــارت دامیننــس پیداســت مقاومــت قــوی در 53 

تشــکیل شــده اســت و حمایــت قــوی در ناحیــه 49 هســت.
بهتــر اســت در دامیننــس 49 بیتکویــن خــود را بــه آلت کوین هــا تبدیــل کنیــم 
تــا وقتــی کــه بــه ســقف دامیننــس رســیدیم بعــد از آلــت ســیزن کــه تارگــت 
آن کــف دامیننــس هســت احتمــال زیــاد قیمــت بیتکویــن وارد ناحیــه بــدون 

برگشــت بشــود و مجــددا بــه بیتکویــن برگردیــم. 

www.theblockcrypto.com

در ایــن ســایت می توانیــد از آخریــن مربــوط بــه دنیــای کریپتــو، رویدادهــا، گزارشــات و پادکســت های مفیــد 
شــوید. بهره منــد 

ــوم و  ــن و اتری ــن بیتکوی ــه پارامترهــای آن چی ــن ســایت شــما قابلیــت دسترســی ب ــن در قســمت Data ای همچنی
دیفــای را داریــد و می توانیــد حجــم معامــلات اســپات، فیوچــرز و آپشــن در صرافی هــای مختلــف را بررســی کنیــد.

پیشــنهاد می کنیــم حتمــا در قســمت newsletter ثبت نــام کنیــد تــا از گزارشــات هفتگــی تحلیلگــران ایــن ســایت 
ــد شــوید. بهره من

(@M21m2121) | Twitter

M21
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بــه  هفته نامــه  از  شــماره  ایــن  در 
مهــم  و  پایــه ای  مفاهیــم  توضیــح 

می پــردازم. آپشــن  بــازار 

انواع قرارداد های آپشن

)call option(1_ اختیار خرید
)put option(2_ اختیار فروش

)call option(اختیار خرید
ایــن نــوع قــرارداد، حــق را بــه خریــدار می دهــد تــا دارایــی پایــه را در قیمتــی 
خــاص و تاریخــی مشــخص، خریــداری کنــد. بایــد گفــت کــه خریــدار 
قــرارداد ایــن حــق را داراســت ولــی بــرای خریــد اجبــاری نــدارد. آپشــن کال 

)sell call option(یــا فروخــت )buy call option(را می تــوان خریــد

)buy call option(خرید اختیار خرید
در صورتی کــه آپشــن کال خریــداری شــود، خریــدار ایــن حــق را دارد تــا 
دارایــی پایــه را در قیمــت اعمــال  )strike price( و تاریــخ سررســید 
)expiration date( خریــداری کنــد. پرمیــوم آپشــن حداکثــر ریســکی اســت 
ــوع قــرارداد، معامله گــر  ــدار کال متحمــل خواهــد شــد. در ایــن ن کــه خری
انتظــار دارد قیمــت دارایــی پایــه در تاریــخ سررســید قــرارداد بالاتــر از 

ــال باشــد. قیمــت اعم
 

 k 11 بــه عنــوان مثــال فــرض کنیــد بیت کویــن هــم اکنــون در قیمــت
قیمــت  داریــم  انتظــار  موجــود  تحلیل هــای  طبــق  می شــود.  معاملــه 
بیت کویــن افزایــش پیــدا کنــد. بنابرایــن بــا توجــه بــه تحلیل هــای انجــام 
 k 12 در قیمــت اعمــال )buy call( شــده اقــدام بــه خریــد اختیــار خریــد
می کنیــم. پرمیــوم ایــن قــرارداد BTC 0.05 می باشــد. در تاریــخ سررســید 
ــار،  ــه انتظ ــه ب ــه توج ــت. ب ــا k 15 اس ــر ب ــن براب ــت بیت کوی ــرارداد قیم ق
قیمــت بیت کویــن از قیمــت اعمــال k 12 بالاتــر رفتــه و معاملــه در ســود 

ــت: ــوان گف ــزان ســود می ت ــرای محاســبه می بســته خواهــد شــد. ب

$ 3000 $=12000 $ -15000
)$ 0.2=)15000 $/3000 BTC
0.15=0.05-0.2 BTC      0.05=premium

مقدار سود در این معامله برابر با BTC 0.15 می باشد.
در ایــن مثــال در صورتی کــه قیمــت بیت کویــن پایین تــر از قیمــت اعمــال 
بســته شــود، بــه عنــوان خریــدار اختیــار خریــد می تــوان قــرارداد را اعمــال 
نکــرده و میــزان ضــرر برابــر اســت بــا پرمیــوم پرداخــت شــده. امــا در صــورت 
ــرارداد  ــه اجــرای ق ــزم ب ــرارداد، فروشــنده مل ــه اجــرای ق ــدار ب ــم خری تصمی

اســت.
پ.ن 1: مثــال بــالا، مثالــی ســاده از محاســبه ســود حاصــل شــده اســت. از 
ــف و معامله هــای  ــه در معامــلات آپشــن از اســتراتژی های مختل آنجایی ک
ترکیبــی اســتفاده می شــود، همچنیــن پارامترهــای زمــان، نوســان و.. نیــز 
در میــزان ســود یــا ضــرر نقــش دارنــد )ســود و ضــرر بــه صــورت غیــر خطــی 
خواهــد بــود (بــا شبیه ســازی معامــلات انجــام شــده در ســایت هایی نظیــر 
ــق شــده دســت  ــری از ســود و ضــرر محق ــه درک بهت ــوان ب ــت می ت دریبی

پیــدا کــرد.

)sell call option( فروش اختیار خرید
در صورتی کــه اپشــن کال فروختــه شــود، فروشــنده حــق خریــداری دارایــی 
پایــه را در قیمــت اعمــال بــه دارنــده آپشــن واگــذار می کنــد. در ایــن نــوع 
معاملــه، فروشــنده آپشــن کال انتظــار دارد کــه قیمــت پایین تــر از قیمــت 

اعمــال در تاریــخ سررســید بســته شــود.

 

)put option( اختیار فروش
در ایــن نــوع قــرارداد، خریــدار ایــن حــق را دارد تــا در تاریــخ سررســید 
قــرارداد و قیمــت اعمــال مشــخص شــده، دارایــی پایــه را بــه فــروش 
ــا فروخــت  ــد )buy put option( ی ــوان خری ــوت را می ت برســاند. آپشــن پ

)sell put option(

)buy put option( خرید اختیار فروش
در صورتی کــه آپشــن پــوت خریــداری شــود، خریــدار می توانــد دارایــی پایــه 
را در قیمــت اعمــال و تاریــخ انقضــای مشــخص بــه فــروش برســاند. 
ــه  ــر ریســکی اســت ک ــه، حداکث ــوع معامل ــن ن ــرای ای ــی ب ــوم پرداخت پرمی

خریــدار پــوت متحمــل می شــود.

 

)sell put option( فروش اختیار فروش
فروشــنده اختیــار فــروش، حــق فــروش دارایــی پایــه را در قیمــت اعمــال 
بــه دارنــده آپشــن واگــذار می کنــد.در ایــن نــوع معاملــه، معامله گــر انتظــار 
دارد قیمــت در تاریــخ سررســید بالاتــر از قیمــت اعمــال بســته شــود. میــزان 
ــه ایــن دارد  ضــرری کــه دارنــده آپشــن پــوت متحمــل می شــود بســتگی ب

کــه دارایــی پایــه تــا چــه قیمتــی افــت کنــد.

 

(@N__E__D__A) | Twitter

ندا
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تحلیل مارکت:
جمعــه گذشــته، 15 اکتبــر، 820 میلیــون دلار قراردادهــای بیت کویــن و 

390 میلیــون دلار قراردادهــای اتریــوم منقضــی شــدند.
 

همانطــور کــه در هفته نامــه قبــل اشــاره شــد حجــم شــاخصی بیت کویــن در 
قیمت هــای اعمــال 46 و 48 هــزار دلار بــه صــورت پــوت،  خریــداری شــده 
بــود. )خریــداران پــوت انتظــار دارنــد قیمــت در تاریــخ سررســید، پایین تــر 
ــن  ــه نظــر می رســید هــدف از انجــام ای از قیمــت اعمــال بســته  شــود(. ب
معاملــه، کاهــش ریســک پورتفــو در برابــر کاهــش قیمــت نیــز بــوده باشــد. 
بــه نوعــی معامله گــران،  پورتفــو خــود را در برابــر ریــزش احتمالــی قیمــت 
)تاخیــر در اعــلام پذیــرش ETF( بــا پرداخــت مبلــغ پرمیــوم بیمــه کردنــد. 
در تاریــخ 15 اکتبــر، معامله گــر)ان( حجــم بالایــی از قراردادهــای پــوت 
ــرای سررســید  ــداری شــده در قیمت هــای اعمــال 46 و48 هــزاردلار ب خری
بســتند.  را  اکتبــر   22

 
 

ــرای ایــن سررســید  ــه شــده ب مشــخص اســت کــه قراردادهــای کال  معامل
افزایــش یافته اســت.

 

ــه  ــا روزهــای قبــل، حجــم شــاخصی کــه ب ــر ب ــا مقایســه قــرارداد 22 اکتب ب
پــوت خریــداری شــده در قیمــت اعمــال 46 هــزار دلار اختصــاص داشــت 
هــم اکنــون متعلــق بــه کال هــای معاملــه شــده در قیمــت اعمــال 60 هــزار 

دلار می باشــد.

 
بــه طــور کل می تــوان گفــت ، بــا توجــه بــه معامله هــای انجــام شــده بــرای 
سررســید های نوامبر)کالهــای معاملــه شــده در قیمــت هــای اعمــال ) 70، 
80 و 100 هــزاردلار( و مــاه دســامبر)کالهای معاملــه شــده در قیمتهــای 
ــران آپشــن بولیــش می باشــند. اعمــال) 80، 100 و200 هــزاردلار( معامله گ
ــی  ــری و ضررحداقل ــه ســود حداکث ــرای اینک ــران آپشــن ب پ.ن2: معامله گ
را متحمــل شــوند، از اســتراتژی های مختلــف ماننــد) اســترادل، پروانــه ای 
و...( اســتفاده می کننــد و اکثــر اوقــات بــه خریــد یــا فــروش تنهــا در 
یــک قیمــت اعمــال اکتفــا نمی کننــد. در قســمت های بعــد راجــع بــه 

اســتراتژ های معاملاتــی خواهــم نوشــت.
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می کنیــد  مشــاهده  کــه  نمــوداری 
ــه ســهام بزرگتریــن شــرکت  ــق ب متعل
یعنــی  دنیــا،  مســتغلات  و  امــلاک 

می باشــد. اورگرنــد 

در ســل ۱۹۹۶، در شــهر شــنژن چیــن، کــه یکــی از هاب هــای تجــاری مهــم 
چیــن اســت، شــرکتی پدیــد آمــد کــه بعدهــا تبدیــل بــه بزرگتریــن شــرکت 
امــلاک چیــن و حتــی دنیــا شــد. در آن زمــان شــهر شــنژن هنــوز بــه رونــق 
امــروز نبــود. موســس ایــن شــرکت هــوی کایــان، یــک کارگــر ســابق فــولاد 
بــود کــه در رونــق بــازار امــلاک و مســتغلات بــه ثــروت دســت یافتــه بــود. 
ایــن شــرکت در حــال حاضــر ۱۳۰۰ ســاختمان در ۲۸۰ شــهر چیــن ســاخته 

اســت و ۳۰۰۰ پــروژه دیگــر نیــز در دســت اجــرا دارد.

ماجــرا از اواخــر ســال 2020 شــروع شــد، از زمانــی کــه قوانیــن جدیــد مالــی 
چیــن دســت و پــای ایــن شــرکت را بــرای تامیــن نقدینگــی مــورد نیــاز بســت 
و ایــن امــر باعــث کنــد شــدن رونــد تامیــن مالــی شــرکت شــد و آنهــا را در 

مقابــل پرداخــت بدهــی هــای بانکــی ناتــوان ســاخت.
میــزان بدهــی تقریبــی ایــن شــرکت بیــش از 2 ترلیــون یــوان )بیــش از 300 
میلیــارد دلار( بــراورد شــده و ایــن مبلــغ بــه تنهایــی می توانــد یــک بحــران 

تمــام عیــار را بــا خــود بــه همــراه داشــته باشــد.
در مــاه ژوئــن ایــن شــرکت اعــلام کــرد توانایــی پرداخــت ســود وام خــود 

ــدارد. را ن
در 19 همــان مــاه ژوئــن پیــش فــروش دو پــروژه در هونــان متوقــف شــد 
ــه پروژه هــای  ــه وام مســکن ب و ســه روز بعــد، بانک هــای هنــگ کنــگ ارائ

ناقــص ایــن شــرکت را متوقــف کردنــد.
ــردن  ــل پرداخــت نک ــه دلی ــگ ب ــر در کونمین ــروژه دیگ در ۹ آگوســت، دو پ
حقــوق متوقــف شــد و بــه دنبــال آن پروژه هــای مشــابهی در شــهرهای 

ــف شــدند.  ــز متوق ــدو نی ــگ و جنگ ننجین
از آن زمان به بعد همه چیز مانند گلوله برفی پیش رفت. 

از یــک ســال گذشــته ســهام ایــن شــرکت ۹۰ درصــد افــت داشــته اســت و 
اکثــر اوراق قرضــه آن در وضعیــت اوراق بنجــل )Junk Bond( قــرار گرفتــه 

اســت.
ایــن شــرکت از تعهــدات خــود در برابــر بیــش از ۷۰ هــزار ســرمایه گذار جــا 

مانــده اســت. 
بیــش از یــک میلیــون خریــدار کــه پروژه هــای ناتمــام ایــن شــرکت را 
خریــداری کرده انــد، در بلاتکلیفــی بــه ســر می برنــد و ســرعت مشــکلات در 

حــال افزایــش اســت.
ایــن شــرکت حتــی مــاه قبــل )ســپتامبر( نیــز توانایــی پرداخــت 80 میلیــون 

دلار ســود وام خــود را نداشــت.

ــراد  ــی اف ــل توج ــداد قاب ــا و تع ــروژه بگیره ــرد، پ ــهامداران خ ــان، س کارکن
ــن شــرکت را  ــکاران ای ــالا از طلب ــد ب ــر لیســتی بلن ــی دیگ ــی و حقوق حقیق
تشــکیل می دهنــد کــه در چیــن باعــث اعتــراض و اعتصــاب شــده اســت و 

عــده ای در مقابــل مقــر مرکــزی ایــن شــرکت در شــهر شــنژن تظاهــرات کــرده  
ــات خــود شــده اند. و خواهــان دریافــت مطالب

ــن  ــش روی ای ــه پی ــری ک ــناریوهای دیگ ــات و س ــام, نج ورشکســتگی، ادغ
شــرکت بحــران زده وجــود دارد و محتمل تریــن آنهــا ورشکســتگی ایــن 
شــرکت می باشــد امــا از آنجایــی کــه دولــت چیــن همیشــه بــه دنبــال ثبــات 

اســت، احتمــالا اینبــار نیــز وارد عمــل شــود.
شــرکت اورگرنــد بــه ۱۲۸ بانــک مختلــف بدهــکار اســت و در ۵ ســال گذشــته 
یــک بیســتم کل فــروش امــلاک چیــن را در اختیــار داشــته اســت. همچنیــن 
اورگرنــد تقریبــا ۲۰۰ هــزار نفــر را بــه صــورت دائمــی و ۴ میلیــون نفــر را بــه 
صــورت پــروژه ای بــه کار می گیــرد. بــا تمــام ایــن تفاســیر بســیار بعیــد اســت 

کــه دولــت چیــن اجــازه دهــد ایــن شــرکت بــه ایــن ســادگی ســقوط کنــد.
مــوردی کــه نظــر مــن را جلــب کــرده بیــان نــام جــک مــا بــه عنــوان یکــی از 
افــرادی کــه توانایــی نجــات ایــن شــرکت را دارد می باشــد کــه ناگریــز مــرا 
یــاد ماجــرای لمــن بــرادرز و وارن بافــت مــی انــدازد کــه بــا خریــد ایــن بانــک 
ــی ایــن اتفــاق رقــم نخــورد و باقــی  شــاید بحرانــی بــه وجــود نمی آمــد ول

ماجــرا کــه می دانیــد.
القصــه شــاید شــما خواننــده عزیــز بــه ایــن فکــر کنیــد کــه حبــاب مســکن 
آمریــکا کــه باعــث بحــران 2008 شــد چــه رابطــه ای بــا جریــان شــرکت 

اورگرنــد دارد؟
ــه وجــود آمــدن  ــی بحــران ســال 2008 ب ــم کــه دلیــل اصل ــد عــرض کن بای
مــوردی بــه نــام بدهی هــای بیــش از انــدازه مــلاکان بــه بانــک هــای بــزرگ 
ــا رشــد بیــش از  ــود، ب ــک ب ــام مل ــه ن ــی ارزشــی ب ــل وثیقه هــای ب در مقاب
100 درصــدی ارزش ملــک در آمریــکا، مــردم اقــدام بــه دریافــت وام از 
ــاب مســکن  ــا انفجــار حب ــا پشــتوانه ملکــی نمــوده و ســپس ب بانک هــا ب
مشــکلی بــه وجــود آمــد کــه بــرای بانک هــا خیلــی خــوب نبــود، تعهداتــی 
کــه انجــام نپذیرفــت، عرضــه بســیار بــالای ملــک، کاهــش ناگهانــی ارزش 
ملــک و بانک هایــی کــه صاحــب خانه هایــی بــی ارزش بودنــد و نهایتــا 
ــی شــد. ــی جهان ــاز بحران ــکا و آغ ــزرگ آمری ــای ب ــث ورشکســتگی بانک ه باع
حــال تصــور کنیــد کــه ۱۲۸ بانــک مختلــف در صــدد وصــول مطالبــات خــود 
بــرای تامیــن درخواســت ســرمایه گذاران خــود هســتند در حالــی کــه شــرکت 

حتــی توانایــی پرداخــت ســود خــود را نــدارد.
ایــن امــر شــاید همــه ی بانک هــا را بــه ورشکســتگی نرســاند امــا می توانــد 
باعــث بــه وجــود آمــدن تقاضــای بیــش از پیشــبینی شــده و کمبــود منابــع 

مالــی، مشــکلات جبــران ناپذیــری بــه همــراه داشــته باشــد
ــار  البتــه شــایان ذکــر اســت کــه دولــت چیــن تقریبــا هــر دو هفتــه یــک ب
بیــان می کنــد کــه جــای نگرانــی وجــود نــدارد و ایــن مــورد مــارا وارد بحــران 

نخواهــد کــرد )و ایــن مــورد کمــی نگران کننــده اســت(.

ــرادرز شــاید کمــی قیــاس مــع  ــا لمــن ب ــد ب مقایســه حــال و هــوای اورگرن
الفــارق بــه نظــر برســد و در واقــع ایــن دیــد بــه وجــود آیــد کــه ایــن شکســت 
فقــط بــرای چیــن بوجــود می آیــد و ایــن بــه نفــع آمریکایــی هــا و دلارشــان 

اســت ولــی نــکات مهمــی وجــود دارد کــه آنهــا را نبایــد نادیــده گرفــت.
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اول ایــن کــه ایــن شــرکت نــه تنهــا در چیــن بلکــه در اروپــا وحتــی آمریــکای 
جنوبــی هــم پروژه هایــی دارد کــه وضعیــت آنهــا هــم بــه بــدی داخــل چیــن 
ــف  ــع مختل ــه در صنای ــش از 2000 شــرکت تابع ــا بی ــن شــرکت ب اســت ای
ــرآورد می شــود کــه ایــن شــرکت به تنهایــی  ــی ب و ترازنامــه 2 تریلیــون یوآن
ــن و 1۶ درصــد اوراق قرضــه  ــی چی ــص داخل ــد ناخال ــادل 2 درصــد تولی مع
دلاری چیــن بــا بــازده بــالا را بــه خــود اختصــاص داده اســت و از آنجــا کــه 
امــلاک و مســتغلات به عنــوان بخشــی از کل اقتصــاد چیــن 2۵  درصــد آن را 
تشــکیل می دهــد، بنابرایــن؛  انــدازه و حجــم مشــل واقعــا بــزرگ اســت و 

ــد واقعــا فاجعه آمیــز باشــد. شکســت می توان
دوم  ایــن کــه چیــن بزرگتریــن تامیــن کننــده در دنیــا می باشــد و بحــران 
ــد  ــی وارد کن ــورم جهان ــه ت ــد شــک بزرگــی ب ــاور می توان ــن کشــور پهن در ای
کــه درایــن وضعیــت کــه نــرخ تــورم در اوج 15 ســاله خــود اســت می توانــد 

اقتصــاد جهانــی را از پــای درآورد.
ســوم افزایــش بیــش از حــد بدهــی اســت. بــه لطــف سیاســت های پولــی 
نامناســب بانک هــای مرکــزی، بدهــی جهانــی بــه 300 تریلیــون دلار نزدیــک 
شــده و چیــن بــا اختصــاص تقریبــا 20 درصــد از آن بــه خــود؛ بعــد از 
ــد  ــه تولی ــن ب ــرار دارد. بدهــی چی ــان ق ــگاه دوم جه ایالات متحــده در جای
ناخالــص داخلــی نزدیــک بــه 330 درصــد اســت. ایــن رشــد تغذیــه شــده 
 ،Huarong ،بــا بدهــی؛ تاکنــون شــاهد چندیــن انفجــار مالــی بــوده اســت
 Land ،یــک شــرکت مدیریــت دارایــی بــا بدهــی عظیــم و ضررهــای عظیــم
و  اخیــرا شکســت خورده انــد  توســعه دهنده ای کــه   ،  China Fortune
چندیــن نمونــه دیگــر از آنهــا هســتند، حــال و روز بانــک هــای طلبــکار بعــد 

از بحــران چیــن اصــلا دیدنــی نیســت.
ــرخ بهــره مصنوعــی پاییــن،  ــول آســان و ن و در نهایــت پــس از ســال ها پ
ســختگیری قریب الوقــوع بــر رشــد تاثیــر می گــذارد و تغییــر ایــن رژیــم پولــی 
بــه خــودی خــود می توانــد بســیار بی ثبات کننــده باشــد. تنــش مخروطــی 
ــه  ــا اینکــه؛ درآمدهــای انباشــته ای ک ــد.و نهایت ــاد بیاوری ســال 2013 را به ی
ــد و شــاخص های ســهام  ــزارش داده ان ــر شــرکت ها گ ایالات متحــده و دیگ
را در بالاتریــن ســطح نگــه داشــته اســت، بــه پایــان می رســد. به نظــر 
می رســد ســودها در حــال کمرنــگ شــدن بــوده و بــرآورد حاشــیه ســود 
ــن ســقوط  ــرای بســیاری از شــرکت های S&P۵۰۰ کاهــش می یابد.بنابرای ب
اورگرنــد بــرای اقتصــاد جهانــی کــه به دلیــل ویــروس همه گیــر کرونــا اکنــون 
مصیبــت زده اســت و در حــال تقــلا بــرای بهبــودی اســت؛ هرگــز زمــان 
مناســبی نیســت. به نظــر می رســد انتظــار بــازار جهانــی از دولــت چیــن ایــن 
ــد  ــر نمی توان ــد و اگ ــت کن ــا دقــت مدیری ــد را ب ــه وضعیــت اورگرن اســت ک
مانــع ســرایت بحــران بــه خــارج از مرزهــا شــود، آن را بــه حداقــل برســاند. 

ــن ایــن موضــوع از انجــام دادن آن آسان تراســت. امــا گفت
امــا  اســت،  مقــررات  و  تحت  کنتــرل  به شــدت  چیــن  اقتصــاد  بلــه، 
همان طــور کــه تجربــه قبلــی در جاهــای دیگــر نشــان می دهــد، حصارکشــی 
دور شکســت یــک شــرکت بــزرگ و کنتــرل عواقــب آن هرگــز آســان نیســت. 

بــه بانک هــا تکیــه کنــد، مدیریــت تک تــک  اگــر دولــت بتوانــد  حتــی 
مشــتریان، ســرمایه گذاران، تامین  کننــدگان، عرضه  کننــدگان و بســیاری از 
صندوق هــای ســرمایه  گذاری مشــترک کــه ســهام و اوراق قرضــه شــرکت 
را در اختیــار دارنــد، کار آســانی نخواهــد بــود. عوامــل غیرقابــل کنتــرل 
ــا  زیــادی وجــود دارد. هنگامی کــه یــک صنــدوق ســرمایه  گذاری مشــترک ی
صنــدوق پوشــش ریســک بــا ابزارهــای غیــر نقــد اورگرنــد تــلاش می کنــد تــا 
دارایی هــای دیگــر آن  را بــرای جبــران برداشــت ها تخلیــه کنــد، یــک آبشــار 
شــروع می شــود و ایــن روال بــرای مــن وضعیــت بــالا رفتــن دراوداون یــک 
حســاب معاملاتــی را تداعــی می کنــد کــه هــر لحظــه ممکــن اســت بــا یــک 

نوســان آنــی کال شــود.
بــه هــر حــال مــا بایــد هــر دو طــرف ماجــرا را بررســی کنیــم و شــخصا نگاهی 
ــن موضــوع را  ــد آمادگــی ای ــدارم و بای ــات نجــات ن ــن عملی ــه ای ــت ب مثب
داشــته باشــیم کــه اگــر همچنیــن بحرانــی رخ دهــد چــه اتفاقاتــی منتظــر 

ماســت.
خــوب بایــد خبــر خوشــی رو بــرای شــما اعــلام کنــم، بحــران بــه نفــع کریپتــو 

کارنســی هــا می باشــد.
بلــه درســت شــنیدید، اگــر ایــن چنیــن بحرانــی گریبــان مــارا بگیــرد در واقــع 
مــا در حاشــیه امنیــت و حتــی در حاشــیه رفــاه قــرار داریــم، زیــرا بیتکویــن 
راه فــرار بــرای ســرمایه گذاران در هنــگام بحــران بــه حســاب مــی آید)طبــق 
بررســی بحــران کرونــا و همچنیــن افــت و خیــز هــای شــاخص هــای کلان 

و رونــد رشــد قیمــت ایــن دارایــی(
میخواهم اتفاقی که شاید رخ بدهد را تجسم کنم؛

از بررســی وضعیــت در گذشــته شــروع میکنــم، در ســال 2008 وقتــی دنیــا 
وارد بحــران شــد تقریبــا راه فــراری بــرای کســی باقــی نمانــده بــود.

 
ــرای حفــظ  ــام طــلا کــه راه فــرار همــه ســرمایه گذاران ب ــه ن حتــی دارایــی ب

پــول بــه شــمار مــی رود نیــز حــال و روز خوبــی نداشــت.
ــک  ــه ی ــی بلک ــک دارای ــا ی ــه تنه ــا ن ــش رو م ــی پی ــی در بحــران احتمال ول
کلاس دارایــی جدیــدی را در اختیــار داریــم کــه یکــی از ویژگــی هــای ایــن 
ــام »غیــر متمرکــز« کــه  ــه ن کلاس امنیــت در بحــران و همچنیــن صفتــی ب
ــر جــای  ــای ســرمایه گذاری را ب ــی در دنی ــاد ماندن ــه ی ــی ب ــد رد پای می توان

بگــذارد.
چیــن در تکاپــوی رفــع ایــن تومــور بدخیــم دســت و پــا می زنــد و هــر روز 
دچــار مشــکلاتی می شــود کــه آنهــا را بــه پــای کرونــا می گــذارد و ایــن 
مــورد را نیــز می دانــد کــه ایــن پاندمــی رو بــه پایــان اســت و بایــد قبــل از 
عــادی ســازی اقتصــاد جهانــی کاری انجــام دهــد، در غیــر ایــن صــورت ایــن 

موضــوع گریبــان شــانگهای و همــه جهــان را خواهــد گرفــت.
پایان.



GRIZZLY`S MONDAYS October 18 ,2021 روانشناسی؛ افرادی که با بیتکوین پول خود را از دست می دهند. 10

ــا هــر ســقوط  طمــع و عــدم اعتمــاد بدتریــن دشــمنان دنیــای بیتکویــن هســتند. ب
ــد،  ــن اعتمــاد ندارن ــه انقــاب بیتکوی ــه ب ــن، مشــاهده رفتارکســانی  ک قیمــت بیتکوی
جالــب اســت. مــن بــه کســانی اشــاره می کنــم کــه دل بــه دریــا میزننــد و هنــگام بــازار 
ــاً هــدف آن را درک  ــه واقع ــن اســت ک ــا ای ــا اشــتباه آنه ــد ام ــن میخرن گاوی بیتکوی

نمی کننــد.

این افراد به یک دلیل به دنیای بیتکوین می آیند: برای ثروتمند شدن.
دارایــی کــه قیمــت آن از چنــد ســنت در ســال 2010 بــه نزدیــک بــه 65 هــزار دلار در 
آوریــل 2021 رسیده اســت، بدیهــی اســت کــه بــرای حریــص تریــن افــراد یــک هــوس 
اســت. آنهــا را نبایــد ســرزنش کــرد، زیــرا بســیاری از مــردم در ابتــدا بــا میــل بــه کســب 

ســود زیــاد بــه بیتکویــن روی می آورنــد.
تفاوت بعد از اولین خرید شکل می گیرد.

حرص و طمع باعث می  شود این افراد نتوانند هدف بیتکوین را ببینند. 
برخــی بــه یادگیــری جــز بــه جــز ادامــه خواهنــد داد تــا بفهمنــد بیتکویــن بــه قــدرت 
مربــوط اســت نــه پــول. ایــن اقلیتــی از مــردم هســتند کــه در نهایــت تبدیــل بــه بیــت 

کوینــر )bitcoiner( خواهنــد شــد.
متأســفانه، بســیاری از مــردم همچنــان از حــرص و طمــع خــود کــور خواهنــد مانــد. 

حــرص و طمــع دشــمن شــماره یــک در دنیــای بیتکویــن اســت.
ــد  ــا بیتکویــن از دســت می دهن ــادی را ب ــول زی روانشناســی افــرادی کــه در نهایــت پ
بســیار ســاده اســت: آنهــا مــی خواهنــد پــول زیــادی بدســت آورنــد. بیشــتر از آن، آنهــا 

می خواهنــد بــه ســرعت پــول زیــادی بــه دســت آورنــد. بــدون هیــچ تاشــی البتــه.
اینهــا افــرادی هســتند کــه بــه صــورت خصوصــی بــه شــما مراجعــه مــی کننــد و 

ســوالاتی بــه شــکل زیــر از شــما می پرســند:

آیا می توانم با خرید 100 دلار بیتکوین ثروتمند شوم؟	 
ــی 	  ــد شــدن کاف ــرای ثروتمن ــن ب ــر روی بیتکوی ــا ســرمایه گذاری 1000 دلاری ب آی

اســت؟ 
آیــا می توانیــد بگوییــد چقــدر طــول می کشــد تــا قیمــت بیتکویــن بــه 100 	 

ــد؟ ــزار دلار برس ه

مــن دیگــر ادامــه نمی دهــم، امــا شــما هــدف ایــن ســوالات را متوجــه می شــوید. اگــر 
شــما اهــل بیتکویــن هســتید، احتمــالًا قبــاً چنیــن ســوالاتی را از شــما پرســیده اند.

بیتکوین طرح ثروتمند شدن سریع نیست.
ایــن افــراد همــه بدنبــال پــول هســتند. از نظــر آنهــا بیتکویــن یــک دارایــی متفــاوت 
اســت. آنهــا نمی داننــد کــه بیتکویــن یــک انقــاب پولــی باورنکردنــی اســت کــه جهــان 

آینــده را بــه ســمت بهتــر شــدن تغییــر خواهــد داد.
آنها اصل مطلب را از دست داده اند.

بیتکویــن پــول P2P رمزگــذاری شــده اســت. هنگامــی کــه شــما ثمــرات کار خــود را 
در امن تریــن شــبکه غیــر متمرکــز جهــان ، تضمیــن کرده ایــد، در صــورت داشــتن 
کلیدهــای خصوصــی، هیــچ کــس نمی توانــد آن را از شــما بگیــرد. بــا بیتکویــن، قــدرت 

ــد. پــول خــود را پــس می گیری
بنابراین، می توانید زندگی خود را با شرایط مخصوص به خود  ادامه دهید.

ــازار آزاد انجــام  ــه ب ــن کاری اســت ک ــن هرازگاهــی ســقوط می کند.ای قیمــت بیتکوی
ــید. ــران نباش ــد. نگ می ده

ایــن واقعیــت کــه قیمــت بیتکویــن بــه دلار آمریــکا هر ازگاهــی ســقوط می کنــد جــای 
نگرانــی نیســت. ایــن نبایــد شــما را نگــران کنــد، زیــرا بیتکویــن یــک بــازار آزاد اســت و 
ایــن همــان کاری اســت کــه بازارهــای آزاد انجــام می دهنــد. نوســان زیــاد اســت امــا 

کاربــران می تواننــد قیمــت واقعــی را در هــر زمــان پیــدا کننــد.
شما هیچ قطع کننده مداری در دنیای بیتکوین ندارید. 

کســانیکه بــا بیتکویــن ضــرر می کننــد ایــن را نمی فهمنــد. زمانــی کــه احساســات 
FOMO بــازار را در بــر می گیــرد ، بــا حــرص و طمــع ، بیتکویــن را بیــش از 50 هــزار 
دلار خریــداری می کننــد. همیــن افــراد در مــارس 2020 کــه قیمــت آن 3.6 هــزار دلار 

بــود ، از خریــد بیتکویــن خــودداری کردنــد.

ترس از صفر شدن قیمت بیتکوین باید در ذهن آنها شدید باشد.
نگاهی بلندمدت به بیت کوین از شما محافظت می کند.

بنابرایــن ایــن افــراد از نوســانات قیمــت و رویدادهــای بیتکویــن رنــج خواهنــد بــرد. 
پــس وقتــی ایــان ماســک دســتکاری قیمــت بیتکویــن در مقیــاس بــزرگ را شــروع 
ــا فــروش بیتکویــن خــود بــا ضــرر، کــه بیــش از 50 هــزار دلار  می کنــد ،ایــن افــراد ب

ــد.  ــود، در دام می افتن ــداری شــده ب ــد مــاه پیــش خری چن
وحشت بر استدلال منطقی آنها غلبه می کند.

روانشناســی ایــن مالباختــگان ایــن اســت کــه از تــوده مــردم پیــروی می کننــد. وقتــی 
بقیــه وحشــت می کننــد ،آنهــا بــدون اینکــه یــک قــدم بــه عقــب برگردنــد و بــه اصــول 
ــا  ــن تنه ــد. ای ــد، وحشــت می کنن ــن نگاهــی بیاندازن ــه )Fundamental( بیتکوی اولی

راهــی اســت کــه مــی توانیــد تصویــر بزرگتــر را مشــاهده کنیــد.
ــن در وحشــت هســتند،  ــزش بیتکوی ــگام ری ــر ســرمایه گذاران درهن ــه اکث ــی ک در حال
برخــی از ایــن فرصــت اســتفاده می کننــد تــا بیتکویــن بیشــتری را بــا تخفیــف جمــع 

آوری کننــد. ایــن افــراد در ماه هــای آینــده پــاداش خواهنــد گرفــت.

سخن آخر

در دنیــای بیتکویــن و بطــور کلــی ســرمایه گذاری، چیــزی بنــام شــانس وجــود نــدارد. 
آنچــه را کــه ســزاوار آن هســتید بدســت می آوریــد. همــه چیــز در مــورد اعتمــاد 
بنفــس و صبــر اســت. کســانی کــه بــا بیتکویــن ضــرر می کننــد نمی تواننــد هریــک از 
ایــن دو ویژگــی را کــه بــرای اســتفاده حداکثــری از بیتکویــن ضــروری اســت، متوجــه 

شــوند.
کسانی که متوجه نیستند از نظر من دو گزینه دارند:

از اشــتباهات خــود درس بگیریــد و طــرز تفکــری را اتخــاذ کننــد کــه ایــن امــکان . 1
را بدهــد تــا از بیتکویــن واقعــاً ســود ببرنــد.

قبــول کننــد کــه ایــن دنیــا بــرای آنهــا نیســت. ایــن شــرم آور نیســت کــه بپذیرنــد . 2
کــه نمــی تواننــد بــا نوســانات بــازاری آزاد ماننــد بیتکویــن کنــار بیاینــد. در ایــن 

صــورت، بهتــر اســت از آن دوری کنیــد.

ایــن بــه شــما بســتگی دارد کــه بــرای محافظــت از آینــده خــود در مــورد پــول ، 
انتخــاب درســتی داشــته باشــید.

(@happiness1399) | Twitter

shadi
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بــرای تهیــه، تنظیــم و گــردآوری ایــن هفته نامــه و مدیریــت کانــال، دوســتان زیــادی بی منــت و مــزد زحمــت می کشــند و ســاعت های زیــادی صــرف مطالعــه، تحقیــق، 
طراحــی و صفحه آرایــی آن می شــود.

ــزه  ــرژی و انگی ــن کار، ان ــدن ای ــده ش ــتر دی ــرای بیش ــود، ب ــتان خ ــه دوس ــی آن ب ــازی و معرف ــای مج ــه در فضاه ــن هفته نام ــار ای ــا انتش ــتید و ب ــا هس ــار م ــه در کن از اینک
مضاعفــی بــه مــا می دهیــد صمیمانــه سپاســگزاریم. چنانچــه تمایــل داریــد از طریــق دونیشــن بــه بهبــود کیفیــت کار کمــک کنیــد می توانیــد از آدرس هــای زیــر اســتفاده 
کنیــد. ایــن کمک هــا صــرف خریــد امکانــات و تجهیــزات لازم بــرای ارتقــای ســطح هفته نامــه )و متعاقبــا پادکســت های آموزشــی(, تولیــد محتــوای بیشــتر و بــا کیفیــت  

بهتــر بــرای مخاطبــان عزیــز، تامیــن بخشــی از هزینه هــای جــاری و همچنیــن امــور خیریــه می شــود.
دم همگی گرم.
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      Star Atlas )ATLAS(                      

Rank : 285 (CMC)
Tags: Gaming, Metaverse, Collectibles & NFT
Contract: ATLASXmbPQxBUYbxPsV97usA3fPQYEqzQB
UHgiFCUsXx
Market Cap: 201,046,494$
Fully Diluted Market Cap: 3,350,774,906$
Max Supply: 36 B
Circulating Supply: 2.16 B
Exchanges: FTX, Gate.io, Raydium, Apollo-X
ROI: %6571
On 59,045 Watchlist (CMC)
ایــن روزهــا شــاهد ظهــور بازی هایــی در انقــلاب بلاکچیــن هســتیم کــه 

می توانیــد از آن هــا درآمــد داشــته باشــید.
امــا گرافیــک ســینمایی چیــزی نیســت کــه در بیــن آن هــا دیــده باشــید یــا 

واقعیــت افــزوده و عینک هــای واقعیــت مجــازی.
پــروژه اطلــس  Atlasهمــه این هــا را بــه زمیــن بــازی مــی آورد و خــودش 
را یــک ســر و گــردن بالاتــر از ســایر بازی هــای بــر بســتر بلاکچیــن قــرار 
می دهــد. بهره گیــری از گرافیــک ســینمایی قطعــا مخاطبــان بســیاری را 

ــرد. ــازی خواهــد ک ــن ب جــذب ای

ایــن بــازی از تلاقــی بلاکچیــن پیشــرفته، گرافیــک در زمــان واقعــی، بــازی 
هــای ویدیویــی چنــد نفــره و فناوری هــای مالــی غیــر متمرکــز بیــرون 

می آیــد.
امــکان   5  Nanite Unreal Engine از  اســتفاده  بــا  فنــاوری گرافیکــی 
نمایــش تصاویــر بازی هــای ویدئویــی بــا کیفیــت ســینمایی را فراهــم 
ــه  ــک تجرب ــولانا ی ــل س ــتفاده از پروت ــا اس ــن ب ــاوری بلاکچی ــد. فن می کن
گیــم پلــی بــدون ســرور و امــن را ایجــاد می کنــد. توکن هــای غیرقابــل 
تغییــر کــه در  Star Atlasبــه دســت آمــده و معاملــه می شــوند، اقتصــادی 
را ایجــاد مــی کنــد کــه ملمــوس بــودن دارایی هــا و مالکیــت در دنیــای 

ــد. ــرار مــی کن واقعــی را تک

Star Atlas کــه بــه عنــوان بــازی Play-to-Earn و DeFi شــناخته مــی 
ــازی  ــای درون ب ــد. دارایی ه ــردم بازگردان ــه م ــدرت را ب ــد ق شــود می خواه
بــه بازیکــن ایــن قــدرت را می دهــد تــا منابــع خــود را در سراســر متــاورس 
اطلــس مبادلــه کنــد، از طریــق اکتشــاف ارزش ملمــوس ایجــاد کنــد ، 
ــذارد. ــر بگ ــازی تأثی ــده توســعه ب ــر آین ــرد و ب ــه کار گی اســتراتژی سیاســی ب
بــا مشــارکت FTX ، Raydium و Apollo-X ، تخصیــص هــر دو توکــن 
متــاورس در اختیــار شــرکت کننــدگان مشــتاق تجربــه ی آینــده اقتصــاد قــرن 

21 قــرار مــی گیــرد.
مقــدار توکــن ATLAS و POLIS معــادل 1 میلیــون دلار از طریــق IEO در 
 ATLAS اختصــاص می یابــد. 500،000 دلار اضافــی از توکــن FTX صرافــی
و POLIS بــرای فــروش از طریــق عرضــه اولیــه صرافی هــای غیرمتمرکــز در 
ــع  ــک توزی ــر ی ــن ام ــود. ای ــد ب ــترس خواه Raydium و Apollo-X در دس
ــی  ــا ارزش های ــق ب ــه مطاب ــد ک ــر و گســترده را فراهــم می کن ــه ، براب عادلان

اســت کــه اطلــس بــه دنبــال آن اســت.
ویژگــی مهــم دیگــری کــه پــروژه Atlas را بــی نظیــر مــی کنــد، شــبکه 

اســت. اســتفاده  مــورد   blockchain
ــر روی شــبکه هــای اتریــوم و بایننــس ران می شــوند کــه  ــازی هــا ب اکثــر ب

مشــکلات ســرعت و متمرکــز بــودن رو دارنــد.

امــا ایــن بــازی از شــبکه ســولانا اســتفاده می کنــد کــه شــامل مزایــای زیــر 
اســت:

سرعت فوق العاده بالا
مقیاس پذیری
فی نزدیک صفر

 3 ویژگی پروژه اطلس رو On Top قرار میدهد :

1. گرافیک بی نظیر
2. تیم سازنده

3. اقتصاد درون بازی.

در ایــن بــازی بــا بهره گیــری از دنیــای مجــازی، یــک  محیــط آزمایشــی 
ــم  ــی فراه ــای اقتصــادی حاکمیت ــات و نوآوری ه ــازی تحقیق ــرای پیاده س ب

می شــود.
 در واقــع طرح هــای اقتصــادی حاکمیتــی اعــم از مالیات هــا و ســایر مــوارد 
پیــش از اجرایــی شــدن در دنیــای واقعــی در اقتصــاد داخلــی Atlas محــک 

زده می شود. 
ایــن بــازی ژانرهــای مختلــف را ترکیــب مــی کنــد و بخشــی از یــک اســتراتژی 
اســت کــه شــما بایــد برنامــه هــای تاکتیکــی اقــدام را در مــورد چگونگــی 

ارتبــاط بــا ســایر بازیکنــان و جنــاح هــا ایجــاد کنیــد.
ــی ســتاره هــا  ــازی دارای فراوان ــن ب ــرا ای بخشــی از آن اکتشــاف اســت، زی

ــرداری اســت. ــرای اکتشــاف و بهــره ب ب
ــه طــور مســتقل  ــن ســتاره هــا را ب ــد ای ــان می توانن ــه بازیکن ــی ک از آنجای
از طریــق پــرواز اول شــخص Explore کننــد و بــه طــور مســتقل از آن 

ــرواز اســت. ــد، بخشــی از شــبیه ســازی پ اســتفاده کنن
در نهایــت، گیمرهــا مــی تواننــد منابــع خــود را از طریــق مایــن تامیــن 
role- کننــد و همچنیــن عــلاوه بــر کســب درآمــد یــک گیــم نقــش محــور یــا

ــد. ــازی کنن playing ب
پــس از انتخــاب یــک جنــاح، گیمرهــا ابتــدا در مناطــق امنیتــی جنــاح 
بــدون مبــارزه بــرای اکســپلور گیــم پلــی پایــه ای شــروع بــه کار می کننــد.
ــاز کــه در آن  ــی ب ــه امنیــت متوســطه و گیــم پل ــد ب بعدهــا، آنهــا می توانن

ــز شــروع می شــود. ــه چی ــد و هم ــر اســت، برون ــارزه امکان پذی مب

نیمــی از تیــم 35 نفــری ایــن پــروژه روی طراحــی مفاهیــم بــازی فعالیــت 
دارنــد. کــه خــود بیانگــر اهمیــت و کاربــرد اقتصــاد درون بــازی اســت.

RoadMap نقشه راه یا

۱. اوایل سپتامبر ۲۰۲۱
نسخه آلفا و مینی گیم ران میشود

۲. سه ماه اول ۲۰۲۲ 
قسمت واقعیت مجازی به بازی اضافه میشود

۳. نیمه دوم سال ۲۰۲۰
توسعه و تکمیل نهایی هسته اصلی کدها یا موتور بازی

(@RobinhoodIran) | Twitter

RobinHood
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Partners:

FTX - SOLANA - SERUM

حال در قسمت اول به واکاوی اقتصاد بازی می پردازیم:

واکاوی اقتصاد استاراطلس

قسمت اول
ــر  ــر، ســابقه تیــم ســازنده، ضریــب نفــوذ و از همــه مهم ت گرافیــک بی نظی
اقتصــاد درون بــازی، اســتار اطلــس رو از تمــام گیــم هــا متمایــز می ســازد. 
هــدف اقتصــاد درون بــازی محــک زدن طرح هــای حاکمیتــی از جملــه 
مالیــات قبــل از پیاده ســازی در زندگــی واقعــی انســان ها اســت. نیمــی از 

تیــم پــروژه وظیفــه طراحــی ایــن مــدل رو بــر عهــده دارن.

فضــای گیــم بــه شــما امــکان حرکــت در آینــده ای رو میــده کــه زندگــی بشــر 
را بــه واســطه قــدرت ســلطه اش بــه ورای کــره زمیــن کشــیده شــده اســت . 
امــا بــا توجــه بــه ســاختار آفرینــش انســان،  بــاز هــم انــرژی و تــلاش بــرای 
بقــا چالش هــای اصلــی هســتند کــه شــما بــا آن روبــرو هســتید. شــما بــرای 
کاوش در ایــن فضــا نیــاز بــه انــرژی بیشــتر داریــد کــه در قســمت دوم بــه 

آن می پردازیــم.

کل جهــان اســتار اطلــس بــه 3 زون تقســیم میشــود امــا شــما تنهــا 
نیســتید و جنــگ بــر ســر انــرژی ادامــه دارد:

منطقه امن
منطقه حد وسط

منطقه دوردست ها

Security zone
جایــی هســت کــه شــما بــا آســودگی و بــه دور از خطــر حملــه می توانیــد بــه 

تمریــن، ســاخت و بازســازی تجهیــزات و نیروهــای خــود بپردازید.

Medium zone
جایــی کــه ســفینه و تجهیــزات شــما در معــرض حملــه و آســیب قــرار 
 Atlas می گیرنــد امــا شــدت آن هــا طــوری هســت کــه بــا پرداخــت پــول بــه

امــکان بازســازی و تعمیــر داریــد.

Final Distance zone
ــه ســفینه ،  ــالا باشــه ک ــه ب ــه حــدی می تون ــه شــدت آســیب ها ب ــی ک جای
ــد را  ــه کرده ای ــرای بدســت آوردن آن هــا هزین ــی کــه ب ــزات و نیروهای تجهی

ــرای همیشــه از دســت بدهیــد. ب

  Atlas ــن ــا توک ــازی آن ه ــا و بازس ــفینه ه ــد س ــرای خری ــا ب ــا اینج ــس ت پ
خــرج کردید.امــا Atlas کــه شــما بــرای بازســازی خــرج می کنیــد پایــان 
چرخــش پــول نیســت. در قســمت بعــدی بــا نحــوه گــردش اقتصــادی پــول 

ــد شــد. در اســتار اطلــس آشــنا خواهی

دیسکورد :
https://discord.gg/staratlas

تلگرام :
https://t.me/staratlasgame

اینستاگرام :
/https://www.instagram.com/staratlasgame
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NFT
هفتــه


